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Apenas o setor de Produtos Alimenticios registrou

expansao interanual em novembro/2025
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Sl m No agregado, o volume de producdo agroindustrial contraiu ligeiramente em
bainel Agro: novembro/2025: queda de 0,3% frente a0 mesmo més de 2024.
FGV Agro

m Essa queda foi puxada pelo segmento de Produtos N3o Alimenticios (-3,6%) e
pelo setor de Bebidas (-4,2%). Apenas o setor de Produtos Alimenticios

S registrou expansdo no més (+4,0%), evitando uma contra¢do mais intensa da
producao agroindustrial.

m Ou seja, respondendo ao ritmo de desaceleracdo da economia brasileira, a
AgroindUstria registrou uma leve contracdo em novembro/2025. Por tras
dessa desaceleracdo, ha os efeitos da politica monetaria contracionista por
parte do Banco Central e, em menor medida, incertezas no ambiente externo,
inclusive o tarifaco.



Apenas o setor de Produtos Alimenticios registrou

expansao interanual em novembro/2025
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FiliAgro m Com o resultado do més, a variacio acumulada entre janeiro e novembro de
"RV Ago. 2025 foi de -0,2%.
m Para que a Agroindustria registre expansdo em 2025 (frente a 2024) é necessério
que em dezembro cresca, ao menos, 2,2% em relacdo ao mesmo més do ano
Crmartizs anterior — dado que a média de crescimento interanual dos Gltimos trés meses foi
de 0,8%, expandir acima de 2,2% pode n3o ser uma tarefa facil.

m Embora o resultado do més n3o impeca que a Agroinddstria tenha conseguido
eliminar as perdas de 2025, claramente, também ainda n3o reflete alguma
recuperacdo advinda da revogacdo das tarifas impostas pelos Estados Unidos
sobre o setor. O nimero final serd conhecido no préximo més.
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Apenas o setor de Produtos Alimenticios registrou

expansao interanual em novembro/2025

Var. interanual da producéo:
Agroindustria e principais setores

novembro/2025

Agroindustria - -0.3%

Produtos

e Bebidas
Produtos _
Produtos

-5% -2% 0% 3% 50
Var. (% a.a.)

Setor

Fonte: Pesquisa Industrial Mensal (IBGE). Elaborag&o: FGV Agro



Produtos Alimenticios e Bebidas: expansao derivada do

setor de Produtos Alimenticios
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m Em novembro/2025, o crescimento da producio do segmento de Produtos
Alimenticios e Bebidas foi de 2,6% em relacio ao mesmo més de 2024.
B m O expressivo crescimento desse segmento ocorreu devido a expansio

generalizada entre todos os setores de Produtos Alimenticios (4,0%),
compensando a contragdo no setor de Bebidas (-4,2%).



Produtos Alimenticios e Bebidas: expansao derivada do

setor de Produtos Alimenticios
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ALLED m Dentro do segmento de Produtos Alimenticios e Bebidas:
Painel Agro:

FGV Agro m O setor de Alimentos de Origem Animal cresceu 4,8%, puxado pelo aumento,
sobretudo, da producdo de carne bovina. Contudo, contribuiram positivamente
para essa alta a maior producdo de carnes suinas e de aves, de laticinios e de

Comentirios pescados.
m O setor de Alimentos de Origem Vegetal expandiu 2,7%, alta derivada da maior
producdo de arroz, trigo, 6leos e gorduras e, notadamente, de conservas e sucos.
A expans3do sé ndo foi mais intensa porque a producdo de café e, principalmente,
de aclcar registrou contracao.
m O setor de Bebidas contraiu 4,2%, por conta da queda da produc3o de Bebidas
Alcodlicas (-6,5%) e Bebidas N&o Alcodlicas (-1,6%).
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Produtos Alimenticios e Bebidas: expansao derivada do

setor de Produtos Alimenticios

Var. interanual da producéo:
Produtos alimenticios e bebidas

novembro/2025

Produtos
Alimenticios -
e Bebidas

Produtos _
Alimenticios

Alimentos
de Origem -

Vegetal
Alimentos

de Origem -
Animal

Setor

Bebidas - —4.2%
Bebidas . _
Bebidas _ _

Nao-Alcodlicas 1.6% -

-4% 0% 4%
Var. (% a.a.)

Fonte: Pesquisa Industrial Mensal (IBGE). Elaboragao: FGV Agro



Produtos Nao Alimenticios: contracao generalizada entre

os setores
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Sl m Em novembro/2025, o setor de Produtos Ndo Alimenticios contraiu 3,6%
Bainel Aror frente a0 mesmo més de 2024.
FGV Agro

m Até mesmo o setor de Insumos Agropecudrios, que vinha apresentando

crescimentos interanuais sucessivos, registrou forte contracdo, de 5,3%. Essa
— queda foi derivada da menor producdo de intermediarios para fertilizantes,
defensivos agricolas e tratores e maquinas. A producdo de adubos e
fertilizantes, por sua vez, impediu uma contracdo ainda maior do setor de
Insumos Agropecuérios.

m Além de Insumos Agropecudrios, os setores de Produtos Téxteis (-2,9%),
Produtos Florestais (-0,6%), Biocombustiveis (-8,9%) e Fumo (-2,2%)
também registraram contragdo interanual em novembro/2025.



Produtos Nao Alimenticios: contracao generalizada entre

os setores

i de Var. interanual da producéo:
ot Produtos nao—alimenticios

Agroindustrial
PIMAgro novembro/2025

Produtos _ Caro
N&o-Alimenticios 3.6%

Insumos e g
Agropecuarios 5.3%

Produtos _
Téxteis 2.9%

Setor

Produtos Lm0
Florestais 0.6%

Biocombustiveis - -8.9%

Fumo - —2.2%

-8% -5% -2%
Var. (% a.a.)

Fonte: Pesquisa Industrial Mensal (IBGE). Elaboragéo: FGV Agro



Agroindistria acumula uma contracao de 0,2% até

novembro /2025
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m Entre janeiro e novembro de 2025, a AgroindUstria acumula uma queda de
c . 0,2% frente ao mesmo periodo de 2024.

m Com isso, a producdo agroindustrial ainda n3o zerou as perdas do ano.



Agroindistria acumula uma contracao de 0,2% até

novembro /2025
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Painel Agro: m Essa queda acumulada é por conta, exclusivamente, do segmento de Produtos
Fev s N3o Alimenticios que, em 2025 (até novembro), contraiu 1,1%. Por sua vez, o
segmento de Produtos Alimenticios e Bebidas acumula no periodo uma alta de
— 0,6%.
m Dentro dos segmentos, estao em campo positivo os setores de Alimentos de
Origem Animal (2,6%), Insumos Agropecudrios (10,6%), Produtos Téxteis
(1,5%) e Fumo (8,3%).
m Os setores de Alimentos de Origem Vegetal (-1,0%), Bebidas (-2,7%), Produtos
Florestais (-0,9%) e Biocombustiveis (-20,0%) ainda acumulam quedas no ano.



Agroindistria acumula uma contracao de 0,2% até

novembro /2025
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FGV Agro m Com o desempenho do més, o cenario-base é de algo muito préximo da
estabilidade.
m O segmento de Produtos Alimenticios e Bebidas ja zerou as perdas do ano e
Comentiics deverad se manter em campo positivo no Gltimo més do ano.

m Ja o segmento de Produtos Nao Alimenticios, como visto, ainda acumula uma
contracdo de 1,1% até novembro. Para que consiga fechar o ano com, ao menos,
estabilidade, é preciso que no ultimo més de 2025, a producdo desse segmento
cresca 15,1% frente ao mesmo més de 2024, algo muito dificil de ocorrer.



Agroindistria acumula uma contracao de 0,2% até

novembro /2025
Var. acumulada no ano da producéo:
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Alimenticios - -0.6%
c g e Bebidas
Produtos
Produtos

-3% -2% -1% 0% 1%
Var. (% a.a.)

Setor

Fonte: Pesquisa Industrial Mensal (IBGE). Elaborag&o: FGV Agro
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Sintese da variacao interanual
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Ag{,‘,’;\;i";‘:'a' Variacdo Interanual® (% a.a.)
Painel Agro: Produtos Alimenticios e Bebidas
FGV Agro
Periodo  Agroindistria Total Produtos Bebidas Produtos
Alimenticios Nao-
Alimenticios
jun/2025 45 37 3.4 5.2 53
jul/2025 -0.6 0.3 1.8 -8.7 -1.7
ago,/2025 -2.4 -0.4 0.4 -5.0 -4.6
set/2025 21 5.8 7.1 -1.4 -2.0
out/2025 0.6 4.2 5.2 -1.3 -3.2
nov/2025 -0.3 2.6 4.0 -4.2 -3.6

Note: Fonte: IBGE. Elaboracdo: FGV Agro
1 Més/Mesmo més ano anterior



Sintese da variacao interanual
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FiltAgro Variacdo Interanual® (% a.a.)
Painel Agro:
FGV Ag.o) Produtos Alimenticios Bebidas
Periodo Produtos Total Origem Origem Total Bebidas Bebidas
Alimenticios Vegetal Animal Alcodlicas N3ao-
e Bebidas Alcodlicas
S s jun/2025 3.7 -3.4 -10.9 2.2 5.2 6.2 -4.0
jul/2025 0.3 1.8 -1.1 3.9 -8.7 -15.2 -1.3
ago/2025 -0.4 0.4 1.0 -0.0 -5.0 -11.8 3.0
set/2025 5.8 7.1 5.9 8.0 -1.4 -6.7 4.4
out/2025 4.2 5.2 34 6.4 -1.3 -1.8 -0.7
nov/2025 2.6 4.0 2.7 4.8 -4.2 -6.5 -1.6

Note: Fonte: IBGE. Elaboracdo: FGV Agro
1 Més/Mesmo més ano anterior
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Sintese da variacao interanual

Variacdo Interanual® (% a.a.)

Periodo Produtos Insumos Produtos Produtos Biocom- Fumo
Nao- Téxteis Florestais bustiveis
Alimenticios

jun/2025 5.3 16.0 3.1 -1.6 -35.5 13.7
jul/2025 -1.7 14.2 1.7 1.7 -23.8 13.8
ago,/2025 -4.6 6.0 -3.2 -0.4 -23.6 314
set/2025 -2.0 7.5 4.4 2.8 -25.0 35.0
out/2025 -3.2 2.8 -0.4 2.2 -15.5 5.4
nov/2025 -3.6 -5.3 -2.9 -0.6 -8.9 -2.2
Note: Fonte: IBGE. Elaboracdo: FGV Agro

1 Més/Mesmo més ano anterior



Sintese da var. mensal com ajuste sazonal
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Ag{,‘,’;\;i";‘:'a' Variacdo Mensal! com ajuste sazonal (% a.m.)
Painel Agro: Produtos Alimenticios e Bebidas
FGV Agro
Periodo  Agroindistria Total Produtos Bebidas Produtos
Alimenticios Nao-
Alimenticios
e jun/2025 2.4 35 3.1 5.5 11
jul/2025 1.6 1.5 2.2 -2.0 1.7
ago,/2025 -0.4 0.1 -0.2 1.6 -0.9
set/2025 1.2 25 29 0.8 -0.3
out/2025 -0.4 -0.5 -0.3 -1.6 -0.3
nov/2025 -1.0 -1.2 -0.7 -3.4 -0.9

Note: Fonte: IBGE. Elaboracdo: FGV Agro
1 Més/Més anterior



Sintese da var. mensal com ajuste sazonal
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Painel Agro:
FGV Ag.o) Produtos Alimenticios Bebidas
Periodo Produtos Total Origem Origem Total Bebidas Bebidas
Alimenticios Vegetal Animal Alcodlicas N3ao-
e Bebidas Alcodlicas
S s jun/2025 35 31 6.8 12 5.5 4.4 6.7
jul/2025 15 2.2 31 1.8 -2.0 -5.3 1.6
ago/2025 0.1 -0.2 24 -1.5 1.6 2.0 1.3
set/2025 2.5 29 1.7 35 0.8 0.3 1.2
out/2025 -0.5 -0.3 -0.2 -0.3 -1.6 0.3 -3.4
nov/2025 -1.2 -0.7 -0.9 -0.7 -3.4 -3.2 -3.5

Note: Fonte: IBGE. Elaboracdo: FGV Agro
1 Més/Més anterior



Sintese da var. mensal com ajuste sazonal
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gro
Painel Agro: Periodo Produtos Insumos Produtos Produtos Biocom- Fumo
FGV Agro Nao- Téxteis Florestais bustiveis
Alimenticios
jun/2025 -1.1 45 -1.5 -0.7 -8.3 -3.9
Sintese em tabelas jul/2025 1.7 2.8 0.4 0.8 5.1 0.1
ago,/2025 -0.9 -1.3 -0.9 -1.1 -2.6 10.9
set/2025 -0.3 2.1 2.3 0.3 1.0 18.4
out/2025 -0.3 -0.3 2.2 -1.7 3.3 -22.1
nov/2025 -0.9 -3.3 -0.7 -0.7 2.7 -3.5

Note: Fonte: IBGE. Elaboracdo: FGV Agro
1 Més/Més anterior



Sintese da variacao acumulada no ano
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Ag{,‘,’;\;i";‘:'a' Variacdo Acumulada no Ano! (% a.a.)
Painel Agro: Produtos Alimenticios e Bebidas
FGV Agro
Periodo  Agroindistria Total Produtos Bebidas Produtos
Alimenticios Nao-
Alimenticios
e jun/2025 0.2 11 -1.0 15 1.0
jul/2025 -0.3 -0.9 -0.6 -2.5 05
ago,/2025 -0.6 -0.8 -0.4 -2.9 -0.3
set/2025 -0.3 -0.0 0.5 -2.7 -0.5
out/2025 -0.2 0.4 1.0 -2.5 -0.8
nov/2025 -0.2 0.6 1.2 -2.7 -1.1

Note: Fonte: IBGE. Elaboracdo: FGV Agro
! Periodo/Mesmo periodo ano anterior



Sintese da variacao acumulada no ano
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Painel Agro: Produtos Alimenticios Bebidas
FGV Agro
Periodo Produtos Total Origem Origem Total Bebidas Bebidas
Alimenticios Vegetal Animal Alcodlicas Nao-
e Bebidas Alcodlicas
Sintese em tabelas jun/2025 -1.1 -1.0 -4.4 0.9 -1.5 -1.5 -0.0152824
jul/2025 -0.9 -0.6 -3.8 1.4 -2.5 -3.5 -0.0149759
ago/2025 -0.8 -0.4 -3.1 1.2 -2.9 -4.6 -0.0095745
set/2025 -0.0 0.5 -1.9 2.0 -2.7 -4.8 -0.0035440
out/2025 0.4 1.0 -1.4 2.4 -2.5 -4.5 -0.0039466
nov/2025 0.6 1.2 -1.0 2.6 -2.7 -4.7 -
0.0050814

Note: Fonte: IBGE. Elaboracdo: FGV Agro
! Perfodo/Mesmo periodo ano anterior



Sintese da variacao acumulada no ano
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Painel Agro: Periodo Produtos Insumos  Produtos Produtos Biocom- Fumo
Y L Nao- Téxteis  Florestais bustiveis
Alimenticios
jun/2025 1.0 18.3 3.1 -1.8 -18.7 3.1
Sintese om tabelas jul/2025 0.5 175 2.8 -1.3 -20.1 4.8
ago/2025 -0.3 154 2.0 -1.2 -20.9 7.7
set/2025 -0.5 14.2 23 -0.7 -21.7 10.0
out/2025 -0.8 12.6 2.0 -0.9 -20.9 8.9
nov /2025 -1.1 10.6 1.5 -0.9 -20.0 8.3

Note: Fonte: IBGE. Elaboracdo: FGV Agro
! Periodo/Mesmo periodo ano anterior



Sintese da variacao acumulada em 12 meses
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Ag{,‘,’;\;i";‘:'a' Variacdo Acumulada em 12 Meses! (% a.a.)
Painel Agro: Produtos Alimenticios e Bebidas
FGV Agro
Periodo  Agroindistria Total Produtos Bebidas Produtos
Alimenticios Nao-
Alimenticios
e jun/2025 0.5 1.2 1.2 15 2.6
jul/2025 0.1 -1.4 -1.2 -2.8 2.0
ago,/2025 -0.1 -1.2 -0.9 -3.2 1.3
set/2025 -0.0 -0.6 -0.1 -3.3 0.7
out/2025 -0.4 -0.4 0.1 -3.1 -0.4
nov/2025 -0.2 0.3 0.8 -2.7 -0.7

Note: Fonte: IBGE. Elaboracdo: FGV Agro
L Acumulado tltimos 12 meses/Acumulado 12 meses anteriores



Sintese da variacao acumulada em 12 meses
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PIMAgro Variacdo Acumulada em 12 Meses! (% a.a.)
Painel Agro: Produtos Alimenticios Bebidas
FGV Agro
Periodo Produtos Total Origem Origem Total Bebidas Bebidas
Alimenticios Vegetal Animal Alcodlicas Nao-
e Bebidas Alcodlicas
Sintese em tabelas jun/2025 -1.2 -1.2 -4.8 1.2 -1.5 -1.0 -0.0199566
jul/2025 -1.4 -1.2 -4.6 1.0 -2.8 -3.0 -0.0252114
ago/2025 -1.2 -0.9 -3.7 1.0 -3.2 -4.3 -0.0210522
set/2025 -0.6 -0.1 -2.6 15 -3.3 -4.8 -0.0177188
out/2025 -0.4 0.1 -2.4 1.7 -3.1 -4.5 -0.0158087
nov/2025 0.3 0.8 -1.3 2.2 -2.7 -4.6 -
0.0070146

Note: Fonte: IBGE. Elaboracdo: FGV Agro
L Acumulado dltimos 12 meses/Acumulado 12 meses anteriores



Sintese da variacao acumulada em 12 meses
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gro
Painel Agro: Periodo Produtos Insumos  Produtos Produtos Biocom- Fumo
Y L Nao- Téxteis  Florestais bustiveis
Alimenticios
jun/2025 2.6 11.8 4.8 0.3 -6.7 14
Sintese e tabels jul/2025 2.0 12.6 4.0 0.1 -9.9 3.3
ago/2025 13 13.2 3.3 0.1 -13.5 8.0
set/2025 0.7 14.0 3.3 0.3 -18.3 8.7
out/2025 -0.4 13.2 2.2 -0.3 -20.5 7.1
nov /2025 -0.7 11.9 1.5 -0.5 -20.0 7.2

Note: Fonte: IBGE. Elaboracdo: FGV Agro
1 Acumulado dltimos 12 meses/Acumulado 12 meses anteriores



