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Agroindustria contrai em julho, mas queda é derivada de

poucos setores
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Agroindustria m Em julho/2025, a producdo agroindustrial registrou uma contracdo de 1,0%
gro A , . .
o n frente ao mesmo més de 2024. Essa é a segunda queda consecutiva interanual
ainel gro: .
FGV Agro e a terceira do ano.

m Contudo, essa contracdo foi puxada por poucos setores: Bebidas (-8,8%),
Alimentos de Origem Vegetal (-0,6%) e Biocombustiveis (-30,4%).

m Mesmo com a queda de Bebidas e Alimentos de Origem Vegetal, o segmento
de Produtos Alimenticios e Bebidas conseguiu registrar expansio de 0,7%.

m No entanto, o segmento de Produtos N3o-Alimenticios contraiu 2,8% no més,
uma vez que a forte queda do setor de Biocombustiveis nao conseguiu ser
compensada pela alta dos demais setores do segmento.

m No ano de 2025, a Agroindistria acumula uma queda de 0,6%.
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Agroindustria contrai em julho, mas queda é derivada de

poucos setores

Var. interanual da producéo:
Agroindustria e principais setores

julho/2025
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Fonte: Pesquisa Industrial Mensal (IBGE). Elaboragao: FGV Agro



Agroinduistria em desaceleracao, mas ainda nao ponham na

conta do tarifaco
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Painel Agro: m A Agroinddstria iniciou o 2° semestre de 2025 dando sequéncia ao processo de

e desaquecimento observado desde maio.
m Por tras dessa perda de dinamismo estad a desaceleracdo pela qual a prépria
comentiir economia brasileira tem passado - alias, pelo Indice de Atividade Econbémica
do Banco Central (IBC-Br), a economia nacional tem registrado contracdo
justamente desde maio, entre outros motivos, devido a politica monetaria bem
restritiva adotada pelo Banco Central para fazer a inflacdo convergir para a
sua meta.



Agroinduistria em desaceleracao, mas ainda nao ponham na

conta do tarifaco
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PiMAgro m Para a Agroinddstria, esse processo de desaquecimento é observado tanto
el entre os Produtos Alimenticios e Bebidas quanto entre os Produtos N3o

Alimenticios. Todavia, cada segmento conta com particularidades:

m Enquanto a perda de dinamismo é quase generalizada entre os setores de
Comentérios Produtos Alimenticios e Bebidas, a contracdo entre os Produtos Ndo

Alimenticios se deve exclusivamente a forte reducdo na producdo de etanol
hidratado, refletindo uma preferéncia do setor sucroalcooleiro por uma safra mais
acucareira.

m Por fim, por mais que tenha havido contraces expressivas na moagem de café e
na producdo de suco de laranja, ainda n3o é possivel atribui-las ao tarifaco, pois
as quedas observadas em julho seguiram o mesmo padrdo observado desde maio.



Produtos Alimenticios e Bebidas: expansao da producao de

Alimentos de Origem Animal evitou queda do segmento
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Painel Agro: m O segmento de Produtos Alimenticios e Bebidas expandiu 0,7% em
) julho/2025 frente ao mesmo més do ano anterior.

m Essa expans3o foi puxada, exclusivamente, por Alimentos de Origem Animal,
que registrou um aumento de 4,3% na sua producdo. O setor foi favorecido
pelo aumento da producdo de carnes (de aves, suinas e bovinas), laticinios e
pescados.

m O andncio do tarifaco de Trump n3o interferiu, em termos liquidos, na producdo
de Alimentos de Origem Animal.



Produtos Alimenticios e Bebidas: expansao da producao de

Alimentos de Origem Animal evitou queda do segmento
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& m Os destaques negativos foram:
Painel Agro:

FGV Agro m Alimentos de Origem Vegetal: a producdo contraiu 0,6%. Essa queda foi
derivada justamente de produtos importantes na pauta exportadora brasileira
para os Estados Unidos: conservas e sucos (-13,6%) e moagem de café

c s (-16,3%). Contudo, as quedas de julho seguiram o mesmo padrdo observado
desde maio. Os demais produtos (6leos e gorduras, arroz, trigo e refino de
aclcar) registraram aumento de producdo em julho/2025.

m Bebidas: queda de 8,8%. Parte dessa queda vem de uma base bem larga de
comparacdo, uma vez que em julho/2024 a producdo havia crescido 8,3%. A
queda foi derivada tanto de Bebidas N&o-Alcodlicas (-1,2%) quanto, sobretudo,
de Alcodlicas (-15,4%).



Produtos Alimenticios e Bebidas: expansao da producao de

Alimentos de Origem Animal evitou queda do segmento
Var. interanual da producéo:
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Fonte: Pesquisa Industrial Mensal (IBGE). Elaboragao: FGV Agro



Produtos Nao-Alimenticios: queda derivada de apenas um

unico setor
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Ag;;;\;:l:rt:a' m Em julho/2025, o segmento de Produtos N3o-Alimenticios registrou contracdo
il Ao de 2,8% frente a0 mesmo més de 2024.

FGV Agro

m Essa é a quarta queda interanual consecutiva do segmento.

m Contudo, a contrac3o foi derivada de apenas um (nico setor, que registrou
Comentiris forte contracdo: Biocombustiveis.

m A queda da producio de Biocombustiveis foi de 30,4%, representando o pior
resultado para o més desde 2003, inicio da série histérica.

m A queda da producdo de etanol no Brasil em julho de 2025 resultou
principalmente da combinacdo de menor produtividade agricola e qualidade da
cana, da moagem mais baixa em relacdo ao ano anterior, da retracdo da
demanda interna e da opcdo estratégica das usinas por destinar maior parte da
cana ao actcar.



Produtos Nao-Alimenticios: queda derivada de apenas um

unico setor
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FREE m O destaque positivo foi o setor de Insumos Agropecuarios e Fumo, que
Painel Agro: 1 3 o/ .
e registrou expansdo de 15,3%:

m E a décima-terceira expansdo consecutiva do setor;
m E o maior crescimento para julho desde 2007;

G m A alta foi derivada da maior producdo de tratores e maquinas, intermediarios
para fertilizantes e, principalmente, de defensivos agricolas e desinfestantes
domissanitarios. A expansdo s6 n3o foi mais intensa porque a producio de
adubos e fertilizantes registrou contracdo.

m Além de Insumos Agropecudrios, os setores de Produtos Téxteis (2,2%),
Produtos Florestais (2,1%) e de Fumo (13,8%) também registraram expansio,
mas em menores intensidades.



Produtos Nao-Alimenticios: queda derivada de apenas um

unico setor
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Fonte: Pesquisa Industrial Mensal (IBGE). Elaboragao: FGV Agro



No ano, a Agroinduastria acumula queda de 0,6%
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FGV Agro m Entre janeiro a julho de 2025, a producdo agroindustrial acumulou uma queda
de 0,6% frente ao mesmo periodo de 2024.

m Essa contracdo foi derivada tanto do segmento de Produtos Alimenticios e
Bebidas (-0,8%) quanto de Produtos Nao-Alimenticios (-0,3%).

m Dentro desses segmentos, os (nicos setores que acumulam expansdo em 2025

sdo: Alimentos de Origem Animal (1,5%); Insumos Agropecuérios (17,5%);
Produtos Téxteis (3,6%) e Fumo (4,8%).



No ano, a Agroinduastria acumula queda de 0,6%
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m Vale destacar que a Agroindistria vem enfrentando mais dificuldades, ao longo
de 2025, do que a Inddstria de Transformac3o, que ainda opera em campo
positivo (0,7%).

m No entanto, claramente, hd uma perda de dinamismo da Indlstria de
Transformac3o, assim como ocorreu com a Agroindistria. No decorrer do ano, o
crescimento acumulado passou de 2,7% até marco para 0,7% até julho.

Painel Agro:
FGV Agro

Comentirios

m Os nldmeros do proximo més serdo importantes porque trardo as primeiras
informacdes sobre o impacto do tarifaco nos niimeros da Agroinddstria, ja com
as medidas valendo.
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No ano, a Agroinduastria acumula queda de 0,6%

Var. acumulada no ano da producao:
Agroindustria e principais setores

julho/2025
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Fonte: Pesquisa Industrial Mensal (IBGE). Elaboragao: FGV Agro
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Sintese da variacao interanual
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Sl Variacdo Interanual® (% a.a.)
Painel Agro: Produtos Alimenticios e Bebidas
FGV Agro
Periodo Agroindastria Total Produtos Bebidas Produtos
Alimenticios Nao-
Alimenticios
e fev /2025 1.2 1.4 0.3 6.2 47
mar/2025 45 1.6 1.8 0.8 8.6
abr/2025 -4.0 -4.2 -5.5 3.3 -3.8
mai/2025 0.5 2.3 2.1 34 -1.5
jun/2025 -5.0 -3.4 -3.1 -5.1 -6.8
jul/2025 -1.0 0.7 2.2 -8.8 -2.8

Note: Fonte: IBGE. Elaborac3do: FGV Agro
1 Més/Mesmo més ano anterior



Sintese da variacao interanual
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ALLED Variacdo Interanual! (% a.a.)
P‘F'E\‘}' AA;';): Produtos Alimenticios Bebidas
Periodo Produtos Total Origem Origem Total Bebidas Bebidas
Alimenticios Vegetal Animal Alcodlicas Nao-
e Bebidas Alcoélicas
S e fev/2025 1.4 03 29 1.0 6.2 6.4 6.1
mar/2025 1.6 1.8 0.8 2.3 0.8 0.5 1.1
abr/2025 -4.2 -5.5 -7.9 -4.2 33 4.2 2.4
mai/2025 2.3 2.1 0.8 2.9 3.4 25 4.3
jun/2025 -3.4 -3.1 -10.4 2.4 -5.1 -6.2 -3.9
jul/2025 0.7 2.2 -0.6 43 -8.8 -15.4 -1.2

Note: Fonte: IBGE. Elaboracao: FGV Agro
1 Més/Mesmo més ano anterior



Sintese da variacao interanual
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PIMAgro Variacdo Interanual® (% a.a.)
o :f,'f: Periodo Produtos Insumos  Produtos Produtos Biocom- Fumo
Nao- Téxteis  Florestais bustiveis
Alimenticios
fev /2025 4.7 21.9 43 6.4 56.2 9.9
mar /2025 8.6 39.0 5.3 0.7 28.0 -10.9
abr/2025 -3.8 9.8 -1.3 -1.0 -30.6 -4.6
mai/2025 -1.5 22.3 6.1 -0.4 -31.3 31.1
jun/2025 -6.8 153 3.4 -1.7 -41.3 13.7
jul/2025 -2.8 15.3 2.2 2.1 -30.4 13.8

Note: Fonte: IBGE. Elaboracdo: FGV Agro
1 Més/Mesmo més ano anterior



Sintese da var. mensal com ajuste sazonal
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Sl Variacdo Mensal! com ajuste sazonal (% a.m.)
Painel Agro: Produtos Alimenticios e Bebidas
FGV Agro
Periodo Agroindastria Total Produtos Bebidas Produtos
Alimenticios Nao-
Alimenticios
e fev /2025 1.8 2.1 25 0.6 15
mar/2025 -1.2 -1.4 -1.8 0.6 -1.1
abr/2025 0.7 1.4 0.9 3.6 -0.1
mai/2025 0.8 1.7 2.3 -1.3 -0.3
jun/2025 2.3 -3.4 -2.9 -5.5 -0.9
jul/2025 1.7 1.7 23 -1.6 1.9

Note: Fonte: IBGE. Elaborac3do: FGV Agro
1 Més/Més anterior



Sintese da var. mensal com ajuste sazonal
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Variacdo Mensal! com ajuste sazonal (% a.m.)
P‘F'E\‘}' AA;';): Produtos Alimenticios Bebidas
Periodo Produtos Total Origem Origem Total Bebidas Bebidas
Alimenticios Vegetal Animal Alcodlicas Nao-
e Bebidas Alcoélicas
S e fev/2025 2.1 25 1.4 3.0 06 0.1 13
mar/2025 -1.4 -1.8 -1.9 -1.7 0.6 -0.6 1.9
abr/2025 1.4 0.9 0.9 1.0 3.6 53 1.8
mai/2025 1.7 2.3 2.8 2.1 -1.3 -2.5 -0.1
jun/2025 -3.4 -2.9 -6.8 -1.0 -5.5 -4.4 -6.7
jul/2025 1.7 2.3 3.0 2.0 -1.6 -4.6 1.7

Note: Fonte: IBGE. Elaboracao: FGV Agro
1 Més/Més anterior



Sintese da var. mensal com ajuste sazonal
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PIMAgro Variacdo Mensal' com ajuste sazonal (% a.m.)
o :f,'f: Periodo Produtos Insumos  Produtos Produtos Biocom- Fumo
Nao- Téxteis  Florestais bustiveis
Alimenticios
Sintese om tabelas fev/2025 15 49 2.6 -0.1 -3.5 8.5
mar /2025 -1.1 -2.3 -3.6 2.9 -0.1 -6.7
abr/2025 -0.1 -0.6 4.7 -0.5 -9.2 3.8
mai/2025 -0.3 0.8 -0.5 0.8 -4.3 3.6
jun/2025 -0.9 4.4 -1.5 -0.7 -7.4 -3.7
jul/2025 1.9 4.2 0.7 1.3 2.6 -0.2

Note: Fonte: IBGE. Elaboracdo: FGV Agro
1 Més/Més anterior



Sintese da variacao acumulada no ano
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Sl Variacdo Acumulada no Ano! (% a.a.)
Painel Agro: Produtos Alimenticios e Bebidas
FGV Agro
Periodo Agroindastria Total Produtos Bebidas Produtos
Alimenticios Nao-
Alimenticios
e fev /2025 11 1.2 0.2 5.4 44
mar/2025 2.3 -0.2 0.5 -3.4 5.8
abr/2025 0.6 -1.3 -1.1 -1.9 31
mai/2025 0.6 -0.5 -0.4 -0.9 2.0
jun/2025 -0.5 -1.0 -0.9 -1.5 0.2
jul/2025 -0.6 -0.8 -0.4 -2.6 -0.3

Note: Fonte: IBGE. Elaborac3do: FGV Agro
! Periodo/Mesmo periodo ano anterior



Sintese da variacao acumulada no ano
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PIMAgro Variacdo Acumulada no Ano! (% a.a.)
Painel Agro: Produtos Alimenticios Bebidas
FGV Agro
Periodo Produtos Total Origem Origem Total Bebidas Bebidas
Alimenticios Vegetal Animal Alcodlicas Nao-
e Bebidas Alcodlicas
Sintese em tabelas fev/2025 -1.2 -0.2 -3.2 1.3 -5.4 -4.6 -0.0619543
mar/2025 -0.2 0.5 -1.9 1.6 -3.4 -3.0 -0.0380136
abr/2025 -1.3 -1.1 -3.6 0.1 -1.9 -1.4 -0.0235434
mai/2025 -0.5 -0.4 -2.4 0.7 -0.9 -0.6 -0.0110229
jun/2025 -1.0 -0.9 -4.1 1.0 -1.5 -1.6 -0.0154203
jul/2025 -0.8 -0.4 -3.5 1.5 -2.6 -3.6 -
0.0150073

Note: Fonte: IBGE. Elaboracao: FGV Agro
! Periodo/Mesmo periodo ano anterior



Sintese da variacao acumulada no ano
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PIMAgro Variacdo Acumulada no Ano?! (% a.a.)
o :f,'f: Periodo Produtos Insumos  Produtos Produtos Biocom- Fumo
Nao- Téxteis  Florestais bustiveis
Alimenticios

fev /2025 4.4 13.4 4.9 41 49.0 74
mar /2025 5.8 20.3 5.0 -2.5 40.9 9.1
abr/2025 3.1 17.8 3.3 -2.1 -0.7 -7.5
mai/2025 2.0 18.7 3.9 -1.8 -16.7 0.6
jun/2025 0.2 18.0 3.8 -1.8 -25.8 3.1
jul/2025 -0.3 17.5 3.6 -1.2 -27.1 4.8

Note: Fonte: IBGE. Elaboracdo: FGV Agro
! Periodo/Mesmo periodo ano anterior
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Sintese da variacao acumulada em 12 meses

Variacdo Acumulada em 12 Meses! (% a.a.)

Produtos Alimenticios e Bebidas

Periodo Agroindastria Total Produtos Bebidas Produtos
Alimenticios Nao-
Alimenticios
fev/2025 1.5 0.3 0.6 -1.2 2.9
mar/2025 2.1 0.6 0.9 -0.9 4.1
abr/2025 1.0 -0.7 -0.6 -1.1 3.0
mai/2025 1.1 -0.6 -0.6 -0.7 3.2
jun/2025 0.3 -1.2 -1.1 -1.5 2.1
jul/2025 -0.2 -1.3 -1.0 -2.8 1.3

Note: Fonte: IBGE. Elaborac3do: FGV Agro
1 Acumulado dltimos 12 meses/Acumulado 12 meses anteriores



Sintese da variacao acumulada em 12 meses
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PIMAgro Variacdo Acumulada em 12 Meses! (% a.a.)
Painel Agro: Produtos Alimenticios Bebidas
FGV Agro
Periodo Produtos Total Origem Origem Total Bebidas Bebidas
Alimenticios Vegetal Animal Alcodlicas Nao-
e Bebidas Alcodlicas
Sintese em tabelas fev/2025 0.3 0.6 -2.6 2.7 -1.2 -0.8 -0.0160718
mar/2025 0.6 0.9 -2.1 2.8 -0.9 -0.4 -0.0147046
abr/2025 -0.7 -0.6 -3.4 1.2 -1.1 -0.3 -0.0189010
mai/2025 -0.6 -0.6 -3.3 1.2 -0.7 0.1 -0.0153642
jun/2025 -1.2 -1.1 -4.7 1.2 -1.5 -1.0 -0.0200238
jul/2025 -1.3 -1.0 -4.4 1.1 -2.8 -3.0 -
0.0252291

Note: Fonte: IBGE. Elaboracao: FGV Agro
1 Acumulado (ltimos 12 meses/Acumulado 12 meses anteriores



Sintese da variacao acumulada em 12 meses
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PIMAgro Variacdo Acumulada em 12 Meses! (% a.a.)
o :f,'f: Periodo Produtos Insumos  Produtos Produtos Biocom- Fumo
Nao- Téxteis  Florestais bustiveis
Alimenticios
fev /2025 2.9 2.5 4.2 2.1 38 35
mar /2025 4.1 6.9 5.4 2.0 4.3 -5.3
abr/2025 3.0 7.4 4.1 1.4 0.9 -7.8
mai/2025 3.2 10.4 4.7 1.0 -2.7 -1.8
jun/2025 2.1 11.8 5.2 0.3 -10.2 1.4
jul/2025 1.3 12.6 4.4 0.1 -14.3 3.3

Note: Fonte: IBGE. Elaboracdo: FGV Agro
1 Acumulado tltimos 12 meses/Acumulado 12 meses anteriores
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